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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas vy Directores
Enotria 8.4,

25 de marzo de 2015

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Enotria $.A. gue comprenden los esiedos da
situacién financiers al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integralss, de
camblos en gl patrimenic y de flujos de efective por los afios terminados en esas fachas, v el resumen
de politicas contables significativas y ctras notas explicetivas incluidas en las Notas 1 2 la 22.

Rasponsabilidad de la Serencia scbre los estados financieres

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estades financiercs
de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacidn Financiers, y def control interno que (g
Gerencla concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financleras que estén
fibres de errores materiales, yva sea por fraude o error,

Responsabilidad del Audifor

Nuestra responsabilidad consisie en expresar unz opinién scbre esios estados financieres sokbre l
base de nuestras auditorias. Nuesiras auditerfas {fueron realizadas de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junia de Decanos de
Colegios de Coniadores Pablicos del Pert. Tales normas reguisren que cumplamos con
requerimjentos éticos y planifiguemos vy realicemos las auditorias para obtener seguridad razenable de
gue los sstados financieros estén libres de emores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre jos saidos v
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del audiior, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los esiades financleros contengan
errores imporanies, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el suditer
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonabie ds
los esiados financieros con el propdsiio de definir procedimientos de audiioria apropiados a tas
clrcunstancias, pero no con &l proposito de expresar una opinidn scbre la efectividad def contro!
interno de la enfidad. Una auditorfa fambién comprende una evaluacion de si las poifticas coniables
aplicadas son aprcpiadas y si las estimaciones contables realizadas por ia Gerancia son razenables,
asi como la evaluacidn de la presentacidn ganeral de lcs estados financieres.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilided Limirada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertl, T- +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.DWC.COm/De

Gaveglio Aparicic y Asociades Seciedad Civil de Responsabilidad Limitada es una fimia mizmbro de [z red global de PricewaterhouseCoopers Internationat Limited

(PwCIL). Cada una de les firmas es una éntidad legal separada e independiente gue no actla en nombre de PGl ni de cuzlguier otra firma miembre de = red.
Inserita en ty Partide No, 11028827, Registre de Parsonss Juridicas de Lima y Sallac
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25 de marzo de 2015
Enoiriz S.A.

Consliderames que |z evidencia de audiioria que hemos obifenide es apropiada y suficients en ofrecer
fundamento para nusstra opinidn des auditoria.

Opinidn
En nuestra opinion, los estades financieros adjuntos presentzn razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la sitvacion financiera de Enoctria S.4. al 31 de diciembre de 2014 v de 2013,

su desempeo financiers v sus flujos de sfective por los afios terminados en esas fechas, ds acusrdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Refrendado p

/ - (socio)
Esteban Chong;%

Contador Piblico‘Colegiado Certificado
Matricula No.01-010585
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ENOTRIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por gl afic terminads
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S4.000 S/.600
Ventas 85,802 72,185
Costo de ventas 15 {55,867) (47,210)
Utilidad bruta 29,935 24,275
Gastos de venta 18 (4,767) (4,511
Gastos de administracion 17 (11,167) {10,077)
(Olros ingresos 702 599
Ofros gastos (1,420} {1,325}
Utilidad operativa 13,283 9,651
Ingresos financieros - 23
Gastos financieros (555) {310}
Diferencia de camblo, neta (863) 503)
Utilidad antes del impuesio a la renta 11,865 8,871
[mpueste a la renta 18 {3,899) {3,088)
Utllidad v resuliadeo integral del afio 7.868 £.803

Las notas adiunias desde la pagina 7 a ta 31 forman parie de los estados finangisros.
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ENCTRIAS.A

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO

FLUJOS DE BFECTIVO DE ACTIVIDARES DE OPERACION
Efective genesrado de operaciones

interesas pagados

Impuesto z |z renta pagado

Efactivo neto generado de actvidades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de inmuehle, maguinaria v equipo

Adouisicidn de infangibles

Venta de activo fio

Efective neto utiizado en sctividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligecionegs financieras adquiridas

Pago de obligaciones financieras

Dividendas pagados

Efactivo neto utilizado en actividades de financiamisnto

ineremsnto nete (disminucion neta) incremento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
EBfective v equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo v equivalentes de efectivo al final def afio

TRANSACCIONES NC MONETARIAS:

Compra de iInmuebie, maquinaria y equipo
z ravés de zrrendamientos financisres

L.as rotas adjuntas desde la pagina 7 a la 31 forman parie de los estades financieros.

Por ¢l afio terminadc
e} 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S1.090 Sio00
22 11,841 3,238
{555) (315}
(3.344) (3.705)
7942 4316
(839) (1,548}
{477) (633)
&7 227
(1,248) (2,073}
10,331 1,388
{11,138} 2,814
(2,807 (5218
(3811 (7744}
2,952 {4,833
2,053 2,891
5.028 Z 058
{1,057) {5.208)




ENCTRIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION CGENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1  Informacidn general -

Enotria S.A. (en adelante la Compariia) es unea sociedad andnima constituida ef 12 de enero de 1877.
El domicilio fiscal registrado por la Compafiia, donde se encuentran su planta industrial y sus oficinas
administrailvas, es Av. Nicolas Ayllen No.2880, Ate Vitarte, Lima, Perd.

1.2 Actividad econdmica -

Lz actividad econdémica principal de la Compafiia es de imprenta en general, para ello cuents con
egquipos de impresian offset para formas continuas, impresiones comerciaies en papeles especizles,
chegues v espacies valoradas de todo tipo; ensobradoras inteligentes, equipamiento pare ofrecer
soluciones perschalizadas y unidades para despacho directo a clientes.

1.3 Consorcioc -

L.0s estados financieros de la Compadia incluyen la cuenta de consorcio sobre ef que iz Compania
posee contrel conjunte con st consorciado.

Con fecha 13 de enero de 2010, iz Compafiia suscribid un contrato de consorcie {en adalanie &l
Consorcio) con lz empresa Thomas Greg & Sons de Perl S.A. para cumplir con 1z propuesta
preseniadz al Regisiro Nacional de Identificacion y Estado Civil (RENIEC) en el coneurso plblico N*6-
2008-RENIEC para la contratacion del servicio de impresion y acabados del Documento Nacionel de
identidad - DNL

L os consorciantes participan de todos los costos, ganancias y pérdidas y de aperies de capital
neceszrios en partes iguales (50% cada una) y se encargan de realizar la imprasién v acabados ¢al
DN, control de calidad, aportar experiencia, asumir derechos, obligaciones, respensabilidades,
utiidades, pérdidas, flanzas y ofras garantias en funcion al porcentaje de participacién antss incicado.
La Compafiia actla como lider del Consorcio v ss la encargada de facturar al RENIEC y de rezlizar
cobros v otras actividades.

Le duracién de! conirate es eguivalente al plazo de ejecucion de los senvicios derlvados dei contrato
con el RENIEC.

El consorcic ha suscritn diferentes coniratos con el RENIEC para la produccion de DNI, estando
vigente al 31 de diciembre de 2014 ol contrato suscrito el 7 de noviembre de 2013.

Este conirato esta garantizado por dos cartas fianzas de fiel cumplimiento por un total de US%225,805
equivalenie al 10% del monte del contrato y tienen vigencia hasta ef 30 de cctubre de 2014y 30 de
iunio de 2015, respectivamente. Con fecha ¢ de enero de 2015 este contrato se compietd con la
produccion de DNI pactada.

A continuacion presentamos {os activos vy los pasivos, asi como las partidas de resultzdos integrales
del Consorcio que se incorporan en los estados financieros de iz Compafiia:
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
8/.000 8/.000
Activo
fective y eguivalente de efectivo 34 18
- Cuentas por cobrar comerciales 749 2710
Otras cuentas por cobrar 2,824 727
Existencias 757 634
- Gastos pagados por anficipads 34 33
Maguinaria y aguipo 13 84
Intangikles 24 27
o Total active 4.535 4213
Pasivo y resuliados
Cugntas por pagar comerciales 90 485
Chligaciones financieras 27 650
Ciras cuentas por pagar 1,453 1,088
o Beneficios a los irabajedores 374 251
Resuliades acumulades - 2,581 1728
Total pasivo y resultades 4535 42132

Al 31 de-diclemnbre de 2014 v 2013, los activos, pasivos, ingresos, gastos vy uiilidades han side
atribuidos a los consorcianies al 50%.

1.4 Aprobacién de estados financieros -

Los estados financiercs por el afic terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido emitides con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacidn de su emisidn, v
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, para su modificacion y/o
aprobacion dafiniiiva.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron gprobades por la Junta General de
Accicnistas el 28 de mayo de 2014,

2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
— Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y preseniacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemante en ios afics
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2% Bases dz preparacién -

La Compafia ha preparado esios sstados financieros en cumplimiento de los requerimientos vigentas
=n Per) para la presentacion de informacian financiera.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB™) vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de ia

Compafiia, el que expresamente confirma gque en su preparacion se ha aplicado todos los orincipios v
criterios contermnplados en las NIIF emitidas por el 1ASE.




Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafifa y han sido preparacos
sobre la base del coste historico. Los estados financieros se presentan en miles d& nusvos soles,
axcapto cuande se indigue una exprasién monetaria distinta,

i.a preparacién de los estados financiercs de acuerdo con NIF requiere el usc de clertes estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencila gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contabies de la Compafiia. Las dreas que involucran un mayeor grado de juicic o
complejidad o éreas en las gue los supuestos y estimados son significativos para los estades
financieros ss describen en la Nota 4.

2.2 Traduceidn de moneda exiranjera -
z) Moneda funcicnal y moneds de presentacion -

Las partidag incluidas en los estados financieros de la Compafifa se miden en la monada del ambiente
econdmico primaric en el que-operala entidad (moneds funcional). Los estados financiercs se
presentan en nuevos scoles, que es la moneda funcional y de presentacion de [a Compatiia

by Transaccicnes y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se raducen a la moneda funcional usande los tipes de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones ¢ de la fecha de valuacion cuando las pariidas se
remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulien dei pago de tales
transacciones vy de la traduccidn al lipe de cambio al cierre del gjercicio de actives y pasivos
menetarios denominades en meneda exiranjera, se reconecen en ¢l estado deresultades integrales
en ! rubre Diferencia de cambio, neta.

2.3 Actives financieros -
2.3.1 Clasificacién -

Lz Compafiia clasifica sus activos financleros de acuerdo con las siguientes categorias: i) aciivos
financieros a valor razonable & fravés de ganancias v pérdidas, ii) préstamos y cuentas por cobrar, i)
activos financieros dispenibles para la venta y iv) activos financleros mantenides hasta su
vencimientc. Su clasificacion depende dsl propdsito para el cual el active financiere se adguiric. La
Gerencia determina Ja clasificacién de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento iniclal.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia sdlp mantierie activos financieros en 1z categoria
de préstamos y cuentas por cobrar.

Fréstamos y cuentas por cabrar -

Corresponden a activos financiercs no derivados gue dan derecho & pages fijos o determinables v gue
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclive corrente, excepio por los de vencimienio
mayor & 12 meses contados desde la fecha del estade individual de situacion financierz que se
clasifican como activos no corrienies. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en los rubres
cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y efectivo y equivalente de sfectivo en 2l
esiado de situacidn financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion -

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su'valor razonable y, postericrmente en 1a medida
gue el efecto del costo del dinero en el iempo sea relevante, se registran a su cosio amortizado por &l
metodo de interés efectivo.

2.4 Compensacidn de instrumentos financiercs -

Los activos y pasives financieros se compensan y su valor neto se presenta sn &l estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible gue permita cempensarlos y existe la
intencion de liguidarios sobre bases neias o de realizar ef activo y pagar el pasivo simulizneamente.

.
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2.5 Detericroe de activos financieros -

La Compafiiz evallla al finai de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un active
financiero o grupo de activos financieros. Siexiste deterioro de un active financiero o grupo de aciivos
financieros, la pérdida por detariore se reconoce solo si hay evidencia objetiva de detericro come
resulizde de uno o mas evenios gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de pardida) v si ese evento de pérdida tiene un impacto sobre |os flujos de efective estimados
del active financiero o grupe de aciivos financiercs que pueden ser estimados conflablements.

Evidenciag de deterioro surgen cuando, per ejemplo, el deudor esté atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posisilidad
de caer en insolvencia ¢ anfrente algln tipo de recrganizecion financiera y cuando exista informacion
verificable gus indigue que su generacién de flujos de efectivo futuros podria disminuir.,

Parz la caiegoria de préstamos y cugntas por cobrar, et monte de la pérdida por deterioro ss mide
como lz difersncia enire el valor en libros de los activos v el valor presents da los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido}
desconiados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. E valor en libros del active se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estade individual de resultados integrales. Si, en
un periode posterior, e monte de fa pérdida se reduce y dicha disminucion se relaciona ohietivamante
a un evento que haya ocurrido después de que se reconocic el deterioro, se reconoce en el estado
individual de resuitades integrales la reversién de la pérdida por deterioro previamenie reconocida.

2.5 Pasives financieros -
2.5.1 Clasificacién -

Los pasivos financieros se clasifican, segln corresponda, como i) pasivos financieros a valer
razonable a iravés de ganancias y pérdidas y i) otros pasivosfinancieros. La Compafiia determing la
clasificacian de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y da 2013, la Compaiia soio mantiens pasives financieres en ia categoria de oros asivos
financieros y s& incluyen en los rubros cuentas por pagar comerciaies, ofras cuentas por pagar,
cusntas por pagar a relacionadas y obligaciones financieras en el estado de situacion financiera.

2.8.2 Reconccimiento v medicidn -
Otros pasivos financieros -
Cuentas por pagar comerciales y refacionadas -

Las cuentas por pagar comerciales vy a relacionadas son obligacicnes de pago por bienes o servicios
adguiridos de provesdores en el curso normal de los negocios gue se reconceen nicialmente 2 su
valor razonatle y posteriormente, en la medida que el efecto del costo del dinero en el tiempo sea
relevanis, se regisiran a su costo amortizade por el método de interés efective. No existen montes
significativos de compras que se aparten de condiciones de crédito habituales, rezén por la gue ne sg
ha identificado alglin cornponente financiere en las compras de bienes y servicios.

i as cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes cuando su pago debe rezlizarse dentro
de un afio 0 manos, de lo contrario, se presentan como pasives no corrientes.

Préstamos bancarios -
Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion
(costos de fransaccion) v, subsecuentements, a su cosio amortizado. Cualquier diferencia enira los

fondos recibidos (nato de fos costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en resuliados
durante el periodo del préstamo usando &l método de interés efectivo.
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L.os préstamos se clasifican comoe pasivo corriente @ menos que la Compariia tenga darache
incondicional de diferir el pago de la abligacién por lo manos 12 meses despues de la fechz del estado
de situacion financiera, n cuyo caso se clasifican come pasivo no corriente.

2.7 Arrendamientos -
Arrendamiento operafive -

Los arrendamientos en 1os que una porcidn significativa de os riesgos y beneficios relatives & 1a
proviedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientes operativos. Los pagos
efeciuados bajo un arrendamiento operalivo {neto de cualquier incentivo recibide dal arrencador) se
cargan al estado de resultados integrales scbre la base del método de linea recla en e! periodo dal
arrendamiento,

Arrendamienio financiero -

Los arrendamienios de vehiculos y equipos diversos en Ios gue la Compaiiia asume sustancialmsnis
todos los riesgos y bensficios de su propledad se clasifican como arrendamientos. financieres. Los
arrendamientos financieros se capitalizan a! inicio del arrendamiento al menor vaior gue resultz de
comparar el valor razonable del dcfivo arrendado v & velor presente de los pagos minimos del
arrendamienio.

Cada cuota de arrendamiento se distiibuye enire sl pasive y &l cargo financiero. La obligacion por
cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se cargz al resultado del gjercicio del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de'interés pariddica constante scbre =i saldo del
pasivo para cada periodo. Los vehiculos y equipes diversos adquiridos z través de arrendamientos
financiercs se deprecian durante el estimado de su vida 0til.

2.2 Efectivo v eqguivalente de efsctivo -

@
o
v

Zn el estado individual de flujos de efective, &l efective v aquivalente de efective inciuyen zciivo

disponiple v depdsitos a la vista con vencimiento de tres meses o menos.
2.8 Existencias -

L as existencias se vallian al costo o a su valor neto de realizacion, &l que resulte menor. Zi coslo se
etermina usando el método de costo promedio pondarado.

El costo de los productos terminados v de los productos en proceso incluye el costo de materia prima,
mano de obra, gastos generales v la porcién de gastos indirectos fijos asignados sobre unz base ds
capacidad normal de plante vy excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias de cambia,
Las existencias por recibir se regisiran al costo por el método de identificacion espscifica deia
compra.

El valor neto de realizacion as el precio de venta estimado en el curso normal de les cperaciones,
menos los gastos de venta variables necesarios para poner las existencias en condicién de venta. La
desvalorizacion y cbsolescencia se registra con ¢arge a resuliados del gjercicio en el gus ccurren
t=les reducciones, la cual se basa en los siguientes criterios: i) obsolescencia o dafios fisicos vy [I) gue
los cosfos de reposicion de Jas existencias que intervienen en la produccién tengan un valor menor, 1o
que indicaria que dicha produccion excede su valor neto de realizacion. La Gerencia avalia
periodicamente la desvalorizacion y obsolescencia de estos activos.
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210 Acuerdos conjuntos {Conscreio; -

Los acuerdos conjuntos se clasifican entre operacion conjunia y negocio conjunto en funcidn de slla
Compafila asume dersches a los activos v obligaciones por los pasivos del acuerdo.

Las operacionas cohjuntas son aquellas en las que la Compafiia asume derechos por los activos y
obligacicnes por los pasives. Los activos, pasives, ingresos y gastos de las aperaciones conjuntas,
son reconocides por iz Compafia en funcion de la participacion que mantiene enh ésios.

241 Inmueble, maguinaria ¥ equipo -

Los slemsntos del rubro inmueble, magquinaria y equipo se reconocen al costo neto de su depraciacion
acumulada v, si las hublere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de
inmueble, maguinaria v equipo, comprende su precio de comprg, incluyendo aranceies € impuesios de
compra no reambolsables y cuaiguier costo necesario para poner el ectivo en condiciones de
opsracién previstos per la Gerencia, el estirmado inicial de [a obligacion de retires de bienes y, en &l
caso de activos calificables, los costos de financiamiento. El terreno y edificio comprenden
susiancialmente |z plania de produccion y las oficinas administrativas.

Los gasios incurridos para reamplazar un componente de una partida o elementec de inmueble,
maguinaria v equipo son capitalizados por separado, castigéndose el valor en libros del componentz
reemplazado. Los costos subsecuenies airibuibles a los bienes dej activo fijo se capitalizan sdlo
cuando es probable que bensficios econémicos futuros asociados con el activo se generan parz la
Compafiia v el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario, se imputan a!
costo de venta o gasto seglin correspenda. Los gastos de mantenimienio vy dé reparacién se cargan
ai costo de venta o ai gasto, segiin corresponda, en el periodc en &l gue esfos se incurren.

Elterreno v los trabajos en curso no se deprecian. La depreciacion de los ctros activos se caleula por
el método de Iinea recta para asignar su costo meanos su valer residual durante &l estimaco de su vida
4til, como sigue:

Afigs
Edificio Entre 40 y 70
instalaciones . 10
Maguinaria y equino " Entre 8y 23
Unidades de transporie Entred y 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4

1.os valores residuales, ia vida Ufil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados s revisan v
se zjustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado individual de situacién financiera.

El valor en lioros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor an libros
del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de l2
transacclon v sus valores en libros v se reconocen en &l rubro Otros ingresos u Ofros gastos del
gstado de resultados integrales.

2.42 Activos intangibles -

Software -

Z] software se registra al costo de adguisicion nete de su amortizacién acumulada. La amertizacion

se reconoce en los resultados v se determina siguiendo el método de linga recta en base a iz vida Uil
de los aciivos, la cual ha sido estimada entre dos y diez afios.
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2.13 Deteriore de actives no financieres -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten & pruebas de deterioro cuando se
sroducen evenios o circunstancias que indican que su valor en libros no se podria recuperar, Las
pérdidas por deterioro corresponden al menio en &l que el valor en libres del-aciivo excede a su valor
recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponds 2l mayor entre su valor de mercado v su
valer en uso. Elvalor de mercado es el monto gue se puede obiener de |2 venia de un active en un
mercado libre. El valor en uso cerresponde el valor presente del estimado de los flujos de efectivo
futuros que se espera-obtener del use continuo del activo y de su venta af término de su vida Gfil.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan el vaior en
uso a nivel de unidad generadera de efectivo (grupo de activos mas peguefo capaz de generar flujos
de sfectivo claramente distinguibles de otros activos o grupos de activos). El calgulo del valor en uso
de los activos contempia el descuente del estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor
presente usando una tasa de descuanio, anies de impuesios, que refleje la evaluacion dal mercade a
la fecha de los estados financieros sebre el valor del dinero en el fiempo v los riesgos especificos
asociados al activo. Las pérdidas por deterioro de activos vinculados con operaciones continuas s
raconccen en el estado de resuliados integrales en las categorias de gasios a las que corresponde la
funcidn del activo deteriorada.

214 Impuesto a fa renta sorriente v diferido -

Et gasto por impuesio a la rents del alo comprende al impuesto a la renta corrlente v af diferido gue
se reconacen en el estado de resuliados integrales.

El cargo por impuesio & ia renta corfiente se calcula sobre la base de la legislacion tributariz
promulgada 2 la fecha de los estados financiercs. La gerencia svalda periddicaments Iz posicidn
asumides en las declaraciones juradas de impuestos respecto de sifuaciones en las que las leyes
tributarias scn objeio de interpretacién. La gerencia, cuando corresponde, constiiuiye provisiones
sobre los montos que espera debera pagar & las autoridades tributarias.

El impuesto & la renta diferido se registra per el método del pasivo, recencciende ef efecio de las
diferencias tiempoerales que surgen entre |z base tributaria de los actives v los pasivos v sUs
respectivos valores mosirados en los estados financieros. El impuesto 2 Iz renta diferido se determing
usando tasas tributarias vigentes a Iz facha de los estados financieros y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice © pague.

Los impuesios a la renta diferidos activos sélo se reconccen en la medida de que sea probable que se
oroduzcan beneficios {ributarics futuros conira los que se puedan usar las diferencias iemporgles.

Los saldos de impuestos 2 la renta diferides activos y pasivos se compensan si existe ef derecho legal
d= compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos se relacionen con lz misma
entidad v con la misma autoridad tributaria.

215 Reneficios 2 los trabajadores -

Participacitn de los trabajadores en las ulilidedes -

La Compafiia reconoce una provisién por la participacion legal de los frabajadores en las utilidades de
la Compafifa. La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula apiicando |a tasa de
10% sobre la materis imponible determinada de acuerdo con la legisiacion del impuesta a2 la renta v se

reconcce con cargo al costo de ventas, gastos de venia o gastos de administracion segin la funcidn
de ios trabajadores bensficiades,
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Gratificaciohes -

t a Compafifa reconoce el gasto por gratificaciones v su corespondiente nasivo sobre iz base del
devengado v se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Peru. El gasio anual
vor gratificaciones corresponde a dos remuneraciones que se pagan en julio y diciembre, vy se
reconace con cargo al costo de ventas, gastos de venta o gastos de adminisiracion segln la funcidn
ds los trabajadores beneficiados.

Compensacion por tiempo de servicio -

La compensacion por flempo de servicios del personal de la Compafiia carresponde a sus cerechos
indemnizetorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente fa que se fiene que depositar en las

cusnias bancarias designadas por los irabgjadores en los meses de mayo y noviambre de cadz afio y
se reconoce con carge al coste de ventas, gastos de venta o gastos de administracion segin la
funcién de los trabajadores beneficiados.

La compensacion por iempo de servicios anual del personal es squivalente & una remuneracion. La
Compafia no fiene obligaciones de pago adicicnales una vez que sfectla los depdsiios anuaies de
ios fondos a2 los gque el trabajader tiene derecho.

Vacaciones -

L.as vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base de! devengado. La provisidn porla
obligacién estimada por vacacicnes anuales del personal resultante de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha de! estado individual de situacion financiera y se reconcce con
cargo al costo de ventas, gastos de venta ¢ gastos de adminisiracion segun la funcién de los
trabajadores beneficiados.

2.15 Provisiones -

Las provisicnes se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,

como resuifado de eventos pasades, es mas gue probable que se requerira de |a salida de recursos

para pagar la obligacidn y el monto ha side estimado confiablemente.

— "Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos esperados para canceiar l2
obiigacion uitizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacion del valor dal
dinere =n el fiempo y fos riesgos especificos de la obiigacion. Los incremenios er la provision debido

al paso del iempo se reconocen come gastos por intereses en el esiado de resuitados integraies.

2.17 Pasivos v activos coniingentes -

Los pasivos contingentes, debide a la incertidumbre de los eventos futuros, no se reconocen en los

estados financiercs y se revelan en notas de los estados financieros a menos que su ocurrencia se

astime como remoia.

Los activos contingentes no se reconocen en {os estados financieros y sblo se revelan cLando s
probable gue se produzea un INgreso de recurses a la Compafiiza.

2 48 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se reconcce come pasivo en los estados financieros-en €l periods en &
que es aprobada por los accionistas de la Compafiia.
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249 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el'valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
correspondients a la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos.

ta Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
nensiicios econcmicos futuros fluirén hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe a centinuacion:

a) Yenia de bienes -

Los ingrasos provenientes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compania ha entregado
los productos zi cliente, éste los ha aceptado y se han transferido al cliente los fiesgos y benaficios
inherentes = Iz propiedad. '

by Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de |a venta de servicies de impresion son reconacidos en el perfodo en gl
aue los servicios son brindados por la Compariia tomando como referencia el grado de avance ds la
fransaccion especifica y se valoriza considerande la proporcion del servicio complelado respecto del
total del servicic a brindar.

¢} Intereses

Los ingresos por intereses son reconccidos scbre la base de la proporcitn de tempo franscuiride,
usando el métado del interés efectivo.

2.20 Reconocimierto de costos y gastos -

=l sosto de ventas se registra en el resultado del gjercicio cuando se entregan los bienss o se brinda
el servicio, en forma simulténga al reconccimiento de los ingresas. Las bonificaciones y descuentos
otorgados a los clientes, de acuerdo con politicas de venta de (2 Compafiia, se regisiran como una
disminucion de los ingresos por venias,

Los gasics se registran en los perfodos con ios.cuales se relacionan y se reconocen en los resuliados
del afic cuando se devengan, indepandienismente del momanio en que se paguen.

2.2% Cambics en politicas contables y revelaciones -
Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas porla Compafiia en 2014

Duranie &l 2fa 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicakiss 2
ia Compa#iz o no han tenido un impacto significativo en los estados financiaros de la Compafia.

Nuevas normas e interpretaciones gue no han sido adopfadas anticipedamente
o NIF 9. “Instrumentos financieros”

1 2 NIIF O trata sobre la clasificacién, medicién y reconocimiento de los aciivos vy pasivos
financieros. La versién completa de la NUF 9 se emitio en jufic de 2014 y retiene, paro simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de 2 NIC 39y sstablece tres
categorias para la medicién de los actives financieros: cosio amortizado, valor razonable 2 través
de ofros resultados integrales y valor razonable & través de ganancias y pérdidas. Las bases para
Iz clasificacion dependerén del modelo de negocios de la entidad v las caracterisiicas
contractuales dal flujo de caja de los activos financiercs. Las guias de la NIC 39 respecto da!
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindan siendo aplicables.
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Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto & la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otrds resultades integrales, para
el caso de pasivos a valor razanable a través de ganancias y pérdidas.. La NiIF 9 simpiiiica los
requerimientos para dsterminar la efeciividad de la cobertura. La NIIF & requiere una relacion
ecendmica entre a partida cubieria v el instrumento de coberfura y que el ratio de coberiura ses &l
mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue sienco
necesaria pero es disfina de la que se venia requiriendo bajo la NIC 38. La norma enirara en
vigencia para periodos anuales gue comiencen &l 1 de enere de 2018. Se permiie su adopeion
anticipada.

e NIUF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos v para revelar informacion Uii & los
usuarios de los estados financieros con relacidn 2 la naturaleza, monio, opertunidad ¢
incertidumbres asociados con los ingresos v de los flujos de efectivo que provienen de los
coriratos con ciientes. Los ingresos se reconoccen cuando un cliente obtiene conirol de un bien o
sarvicio y per lo tanto tiene fa habilidad de dirigir el uso y cbtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma resmplaza @ la NIC 18 “Ingrasos” y a la NIC 11 "Contratos de
construccién” v sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencig para periodcs anuaies que
comiencen el o despues del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compaiiia esté en proceso de evaluar el impactc de estas normas en la preparacion de sus
astados financieros. No se espera que ofras NIIF o interpretaciones CiNIF que atn no estén vigenies
puedan tensr un impacio significative en los estados financieros-de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FMINANCIEROS
3.5 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de {& Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de tipo de cambio v de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El pregrama general de administracion de rissgos de fa Comparifa se concenira
principalmente en lo impredeciole de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efecios
adversos en el desempefio financiero de ta Compafia.

La Gerenciz financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la administracién de rigsgos de scuerdo con
las politicas aprobadas por ef Directorio. La Gerenciza financiera identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en coordinacian estrecha con las areas de la Compadia. El Directorio proporcionz
nrincipios para la administracion general de riesgos asi comao politicas que cubren areas especificas,
tales cama el fiesgo de cambio, el riesge de tasa de interés, el riesgo de crédito, la posibilidad de uso
de instrumentos financieros derivados v ne derivados vy sobre como deben nveriirse los excedentes
de liguidez,

i} Riesge de mercado -

Riesgo de fipo de cambic -

La Compafiia esté expuesta al riesgo de cambio resuitante de su exposicion al délar estadounidenss
refacionada principalmente por sus operaciones comearciales y su endeudamiento con insliiucionss
financieras. Al respecto, la Gerencia de la Compariia ha decidido aceptar el riesgo cambiario, perlc

que no ha efectuado operaciones de cobertura basada en las tendencias macrosconsémicas que
indican come poco probable una variacién significativa del tipe de cambio.
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Los saldos en moneda exiranjera se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

US$000 Usso00
Activo:
Ffectivo y equivalente de efectivo 109 23
Cuenias por cobrar 2,324 2.668

2433 2.761

Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales { 1,657y 2,068)
Obligaciones financieras ( 2.484) 2.840)

( 4.141) | 5.,008)
Pasivo neto ( 1.708) 2.247)

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) vigente a esa fecha, que fuercn $/.2,881 y $/.2.989 por US$1 para activos y pPasivos,
respectivamente (S/.2.794 y $/.2.796 por US$1 para activos y pasivos, respectivamente, al 31 de
diciemire 2013):

£n 2014 la Compafiia registré ganancias y pérdidas por diferencia de cambioc de 5/.1,082,000 y
S/.1,945,000, respectivameante (ganancias y pérdidas por diferencia en cambio de 5/.191,000 y
$/.694,000 en 2013, respectivamente), cuyo importe neto se incluye en el rubro Diferencia de cambio,
neta del estado de resultados integrales.

Si al 31 de diciembre de 2014 el Nuevo sol se hubiera revaluado/davaluado en 10% con relacion al
délar estadounidense, manteniendo otras variables constantes, [a utilidad del afio antes de impuestos
se hubiera incrementado/disminuido en $/.558,000 ($/.629 en 2013), principalmente como resultado
del impactio sobre el saldo de las cbligaciones financieras.

Riesgo de tasa de interés -

‘Como la Compaifiia no tiene activos significativos que generen intereses, sus ingresos y fiujos de caja
operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge principalmente de su endeudamiento a largo
plazc. El endeudamiento a tasas variables podria exponer a la Compafiia al riesgo de iasa de interes
sobre sus flujos de efectivo. Al respecto, la politica de la Compafia es mantener mayoritariamente su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas de interés fijas, que la expone al riesgo de valor
razonable. Sin embargo, la Compariia no protege este riesgo con contratos de cobertura por
considerar que las tasas pactadas no difieren significativamente de las de mearcado en el plazo de
vigencia de sus deudzs.

i} Riesgo de crédito -

La Compafiia estd expuesta al riesgo crediticio, gue es el riesgo de que una contraparte sea incapaz
de pagar montos adeudados en su totaiidad a su vencimiento. Los activos financieros de la
Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten principaimente
en depdsitos en bancos y cuentas per cobrar comerciales.

Con respecto a los depositos en bancos, la Compaiiia reduce la probabilidad de conceniraciones
significativas de riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras y deposita sus
excedentes de fondos en instituciones financieras de primer nivel y de reconocido presiigio nacional
internacional.
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Con raspecto a las cuenias por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de riesge de
erédito, individual o de grupo, estén fimitadas debide a lz amplia base de clientes y a l2 politica de 2
Compatiia de evaluar continuamente la historia de crédito de los clientes y su condicién financiera
para cumnplir con sus pagos. La Gerencia espera que la Compafia no Incurra en pérdida algune por
desempefio de las conirapartes.

ity Riesgo de liguidez -

La administracion prudente del riesgo de liguidez implica disporer de suficiente efectivo y equivaiente
de efectivo, 1a dispenibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuenies de
financiamiento comprometidas ¥ la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido I
Compafiia no tiene riesgos significatives de liguidez ya que histéricamente cuenta con adecusdos
niveles de efeciivo v de lineas de crédito disponibles.

Los excedeniss da efectivo y saldos por encima del requeride para la administracion del capitsl de
rabajo se mantienen n cuentas corrientes de libre disponibilidad.

A continuacién se presenta un andlisis de los pasives financiercs de la Compafiia clasificades segin
su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento a partir de la fecha de!

estado individual de situacion financiera:

kienos Entre 1y

de 1 afic 5 afics Teotal

Sl 3. 2L
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comercizies 8,233 - 8,233
Cuentas por pagar a partes relacionadas 72% - T21
Beneficios por pagar a os trabajadores 3,423 - 3423
Obligacicnes financieras:
- Capital 2,637 4,788 7,425
- Intereses 320 315 635
Total pastves financieros 15.334 510 20437
Al 31 de diciembre de 2013
Cusntas por pagar comearciales:
- Capital 9,203 - 9,203
- intereses 34 - 34
Cuentas por pagar a partes relzcionadas 163 - 183
Beneficios por pagar a [os trabajadores 2,808 - 2,906
Onligaciones financieras:
- Capital 2,281 5,540 2,621
- intereses 387 507 894
Teotal pasivoes financiercs 14,974 7.047 220271

22 Adminisiracidn del riesge de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar ei capital es salvaguardar su capacidad de continuar
como emprasa en marcha con el propdsito de generar rsiornos a sus gocionistas, beneficios a oros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir €l costo del capitat.

La Compafiia manitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcuia

dividiendo la deuda neta entre el patrimenie. La deuda neta corresponde &l tota

| del endeudamiento

(incluyende el endsudamiento corriente y no corriente) menos al efectivo v eguivalente de efective. &l
cepital total corresponde al patrimonio tal y como ss muestra en el estado individual de situacidn

financiera mas la deuda neta. La Compafia no espe

rissgo.
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No se ha producido cambios en los objetivos, politicas © procedimientos duranie los afos terminados
al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
SL.000 SL000
Total chligaciones financisras 7.425 8,821
Menosg: Efectivo v eguivalents de efectivo ( 5.038) ¢ 2.053;
Deuda neta (A) 2,380 8,768
Total patrimenio 41,710 36,291
Total capital (B} 44 100 43,359
Reaiio de apalancamiente (A/B) 0.05 0.18

2% FEshmacion del valor razonable de instrumentos financieros -

Para la clasificacion del tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido jos siguientes niveles de medicicn.

- Nivel 4; Medicidn basada en precios de cotizacion (ne gjustados) en mercados activos pars
activos o pasivos identicos,

- Nivel 2: Medicién basada en informacién sobre el active o pasivo distinta a precios de cotizacion
(nivel 1} pero que puede ser confirmada, sea directa {por ejemplo, precios} ¢
indirectamente (por ejlemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3 Medicidn basada en informacion sobre gl activo ¢ pasive que no proviene de fusniss qus
ouedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacion no observable,
generalmente basada en estimados y supuestos internos de la Compafifa).

i valor en libros del efeciivo v equivalente de efective corresponde a su valor razonabla. La
Compafia considera que &l valor en libros de ias cuentas par cobrar y cuentas por pagar corriantes,
es similar a sus valores razonables debide a sus vencimientos en &l corto pfazo. El valor razonable de
las obligaciones financieras a largo plazo se expone en la Nota 13, y ha sido gstimado descontande
ios flujos de efectivo contraciuales futuros a la tasa de interés vigente en sl mercado (8B3) v que &std
disponible para la Compaiiia para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y GRITERIOS CONTABLES CRITICOS

[.a preparacion de acuerdo con las NIIF requiers que la Gerencia aplique juicios, estimadcs v
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién de los activos v
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos reperizdos de
ingresos y gastos.

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se hasan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de pcurrencia de eventos futures que s&
consideran razonables de aguerdo con las circunstancias.

474 FEstimades y supuestos contables criticos -
La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecio del future. Las estimaciones contzblas
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a sus resultados reales, Sin embargo, en

opinién de la Gerencla, las estimaciones y supuestos que tienen riesgo significative de causar un
ajusie material a los saldos de los activos y pasives en el proximo afo son:

- 19 -
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N Vida Gil de inmuebles, maguinaria y equipe -
La depreciacion del inmueble, maguinaria v equipo se calcuia en funcion del estimado de su vida alil.
iy Impuesto a la renta corriente y diferido -

La deserminacion de las obligaciones y gastos por impuesios corrientes requiere de interpretaciones
la legislacion tributaria aplicable. La Compafila busca asesoria profesionat en materia tributaria antes
de tomar alguna decisian scbre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera gue sus
estimaciones soh prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con ia
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el future. La Compaiia
recocnoce pasivos por las chservaciones en audiforias tributarias cuando corresponde el pago ce
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impueste a la renta corrients y diferido activo y
pasive en el periedo en ef gque se defermina esle hecho.

Fl impuesto & Ia renta diferide activo es revisade a cada fecha de reporte & fin de determinar (g
recuperabilidad de estos importes. Los impuestos a ia renia diferidos activo y pasivos no son
descontados.

Para la determinzcion dal impuesto a la renta diferido al 31 de diclembre de 2014, se ha requarido
estimar los periodos en los gue las diferencias temporales acumuiadas seran realizadas o pagadas y
en funcién de ello, aplicar |las tasas impositivas establecidas por Iz legislacion iributaria de acusrdo &
las modificaciones realizadas a la Ley del impussto a la renta (Noia 18) a fin de calcular &l impuesio &
lz renta diferido.

4.2 Juicios criticos en Ia aplicacidn de las politicas contables

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros de los afies 2014 y 2013 no se ha
raquerido ! gjercicio especial de juicio profesional para aplicar peliticas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA
La clasiicacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

A1 31 de diciembre de

2044 2013
£1.000 81000
Activos financiercs
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivaiente de efeciivo 5,030 2,049
- Cuenias por cobrar comerciales 12,491 18,654
- Otres cuentas por cobrar 404 285
24 825 21,058
Pasives financieres
Ctres pasivos:
- Préstarmos bancarios 42 600
- Arrendamignios financieros 7,383 8,221
- Cuenias por pagar comerciales 8,233 9,203
- Cusntas por pagar a entidades relacionadas 721 163
- Beneficios por pagar & los empleados 3423 2,908
19 802 21.083
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La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada sobre la base de informacién histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus

conirapartes;

Al 31 de diciembre de

2014
S/.000

Efectivo y squivalente de efective )
Ranco de Crédite del Perd (A+) 2,385 1,383
Banco Scotfabank {A) 385 180
Banco Continental (A+) 70 &8
Banco interbank (A) 45 51
Banco Financiero (A) 63 -
Ctros (sin calificacion exiema) 1.482 342
Total efectivo v equivalenie de efactivo 5,030 Z.043
Cuentas por cobrar comerciales
Grupo 1 217 1,367
Grupo 2 11,888 3,127
Grupc 3 73 14 160

12,176 13.654
Ciras cuentas por cobrar
Grupe 1 { 1,018) 878)
Grupe 2 1,418 1,854
Grupo 3 - -

404 1,878

(*} Ladiferencia dei iotal mostradoe en ¢l estado de situacion financiera corresponde &l efective
mantenide en caja.

iz calidad de crédito de las coniraparies en las gue se mantienen cuenias corrientes surge de las
publicadas por las calificadoras de riesgo autorizadas como Apoyo y Asociados internacicnaies S.AC
(Fitch Ratings) y Pacific Credit Rating, v son como sigue:

Grupo 1: Nuevos clientes (menos de 6 mases).

Grupo 2; Clientes existentes/partes relacionadas (més de & meses) sin incumplimientos en el pasadac.

Grupe 3: Clientes existentes/partes relacionadas (més de 8 meses) con incumplimientos en el pasade.
Todos los incumalimientes fueron completamente recuperados.

CFECTIVO Y EQUIVALENTE BE EFECTIVO
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 51,006
Caja 5 4
Cuentas comrientes 5030 2.048
5035 2 0583

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos en cuentas corrientes se mantienen en bancoes localss, asian
denominados en nuevos soles por $/.4,713,000 v en délares estadounidenses por US§112,060,
equivalente a §/.317,000 (en nuevos scles por 8/.1,761,000 y en dolares estadounidenseas por
US$92,000, equivalente 2 $7.258,000, al 31 de diciembre de 2013) nc devengan intereses y son de
libre disponibilidad.
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CUEMNTAS POR COBRAR COMERCIALES.
Este rubra cornprende:

Al 31 de diciembre dz

2014 20143
£1.000 S/.000
Facturas 18,721 18,781
Provision por deterioro de cuenizs por cobrar { 230 { 1373
18,491 18,654

i as cuentas por cobrar comerciales se originan por la venta de bienss y prestacidn de seivicios,
tienen vencimienito corrients, estan dencminadas en nuevos soles y en dolares estadounidenses y no
devengan intereses.

=l detalle por antigliedad de las cuentas por cobrar comarcizles es el siguients!

2014 2013

Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar

Deteric- Mo deterio- Deterio- Mo detzrio-

radas radas radas radas

S1.000 81000 $1.000 S7.000
Vigentes - 12176 - 12,967
Vencidas entre 1y 30 dias - 2,936 - 20
Vencidas entre 31 y 180 dias - 2,632 - 4674
Vencidas enire 181 y 380 dias - 1,158 - 2813
Vencidas méas de 360 dias 230 358 137 43

230 18.261 137 18.517

A corfinuacion se prasenta &l mevimisnio de la estimacion de cobranza dudosa:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.600 21080
Saido inicial 137 152
Adiciones a0 103
Refiros - { 123)
Diferencia en cambio 3 5
Szldo final 230 137

EXISTENGIAS
Este rubre comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 20132
81000 81000

Productos terminados (noia 18) 2,721 1,778
Productos en proceso {nota 15) 1,175 888
Maserias primas (nota 15) 5455 5,320
Materias auxiliares, envases y embalajes (nota 15) 4,450 2637
Suministros diversos y repuestos (nota 15) 50 107
Existencias por reciblr 1.699 1.523

15,550 12,253
Desvalorizacidn de exisiencias - { 8)

15.550 12247

99




Las existencias por recibir corresponden a la compra de papel a proveedores del exterior y fueron
recibidas en su totglidad en 2015 y 2014, respectivamente.

INMUERLE, MAQUINARIA Y EQUIPC

El movimianto de lz cuentz inmueble, maquinaria y equipo v el de su correspondiente depraciacion
acumulada, por los afios terminades el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguients:

Saldos Ventas yio Transfe- Szidos
iniciales Adicicnes refiros rencias finales
7,000 8/.000 S1.000 $1.008 8/.000
Afo 2014:
Cosio:
Terrene 153 - - - 153
Edificio 11,729 31 - - 14,780
Instalacionas 4,056 175 - 38 4,258
Maquinaria y equipe 29,335 1,844 ( 968) 4,800 34,713
Unidades de fransporie 366 - { 923 - T4
Muebles y ensares 571 10 - B 587
Equipos de cémputo 1,843 236 - { T4) 1,805
Unidades por recibir 4873 - - { 4.77%) 103
52728 1886 1.058) = 53 564
Depreciacion scurmulada:
Edificic 3,887 203 - - £170
Instalaciones 2,775 283 - - 3,058
Maquinariz y equipo 19,234 2,928 ¢ 923) - 21,240
Uniiadss de transporie 285 78 ( 92) - 271
Musbles v ensares 373 45 - - 418
Egquines de cdmputn 1428 277 - - 1773
28.132 a818 1015 = 30.883
AR 2013:
Losts:
Terano 183 - - - 1583
Edificio 11,559 77 - 93 11,728
Instalaciones 3,883 173 - - 4,056
Maquinaria y equipe 27,210 2,410 285) - 28,335
Unidades de iransporte 366 “ - - 38
Muebles v enseres - Y - - - 571
Equipos de cémputo 1,581 82 - - 1,643
Unidadas por racibir 840 4,033 - - 4.873
Trabgjos en curse a3 - - ( 23 -
45258 8,755 | 285y - 52728
Deoreciacion acumuiadal
Edificio 3,768 201 - - 3.867
Instzlaciones 2,517 258 - - 2,775
Mzguinaria v equipo 17,256 2,087 ¢ 79) - 19,234
Unidades de transporte 242 43 “ ~ z88
Muebies y enseres 333 40 - - 373
Equipos de compuio 1.412 88 - - 1.488
25 5726 25835 79 = 28,132
0750 24 804

Las adicionss de maguinaria y equipo corresponden principalmente a la implementacicn v
mejoramiento de las areas operativas de la planta (habifitacion, continua, chegues v vaiorados,
tarjetas e Impresién variable},

La Compania mantiene seguros scbre sus principales activos, de acuerdo con las politicas
establecidas por la Compafiia y gue en opinidn de [a Gerencia, son consistanies con |z practica
internacional aplicable a la industria y &l riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en
la pbliza de seguros.
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L.os gastos por depreciacian por el afio 2014 ascienden 2 $/.3,816,000 (5/.2 885,000 en 2013) se
cargaron al coste de ventas por 8/.2,984,000 (5/.1,838,000 en 2013), &l gaste de adminisiracién por
$/.832,000 (5/.729,000 en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, las unidadas por recibir principalmente comprenden equipos diversos v
software para &l control del servicic de Courier.

Los rubros maguinaria, equipo y unidades de transporie incluyen bienes adquiridos bajo contratos de
arrendarmiento flnanciero por:

Al 31 de diciembre de

2014 . 2013
S1.000 SL000
Cosio 5,509 4452
Depreciacion ( 2.868) ( 1.347;
2.641 3105

El terreno v el edificio se encuentran hipotecados en garantia de obligaciones financieras mantenidas
con el Baneo de Crédito del Pertt hasia por aproximadaments US$5,236,000.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2012
3/.00¢ 8000
Facturas 7.788 G812
Latras 238 1,550
Servicios recibidos y no faciturades 228 1.041
' 8.233. 8,203

Las cuentas por pagar comerciales correspanden principalmente a la adauisicién de materia prima
{pape! de seguridad, autocopiativo, bond) y envases (mantillas) pere Iz venta de producios de
impranta, son de vencimiento corriente, generan intereses v no se han otorgado gararitias por estas
cbligaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

En los afios 2014 y 2013, las transacciones significativas con empresas relaclonadas corresponden a
la venta de blenes y servicios por 8/.8,724,000 y §/.9,888,000, respectivamente, principalmente a
Thomas Greg & Sons de Perti S.A., de s cuales la Compania participa en un 50%.

Las fransaccicnes con empresas relacionadas se han realizade bajo condicionas de mercado.

2} Compensacidn del directorio v la gerencia clave

Se considera personal clave a los Direclores, Gerente General, Gerente de Administracion v
Finanzas, Gerante de Produccidn, Gerente de T1, Gerente Comercial, Gerentes de Producto (3) v

Gerente de Gestién de Personal. Ei gasto por remuneraciones al personal clave en el afo 2014
ascendio a 8/.2,964,000 (5/.2,927,000 en 2013).
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BEMEFICIOS POR PAGAR A LCS TRABAJADORES
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2043
31000 £1.000
Remunearaciones 1,814 1.570
Pezrlicipaciones de los trabajadores 1,455 1,130
Compensacion por iempo de servicios 154 208
3.423 2.808
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
Tetal Corriente Ng corrients
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Al 31 de diciembre de
2014 2043 2014 2013 2014 2013
8. 2. Si. L8 s =l
Préstamos bancarios 4z 500 31 552 14 38
Arrendamientos financieros 7.383 8.221 2.606 1.718 4777 5.502
T.A25 2.821 2837 2281 4 788 8,540

e) Presiamos bancarios -

Fueron contratadas con el Banco de Crédito del Perl, astén denominados en dolares
astadounidenses, los fondos obtenidos fuercn destinados para financiamiente de inversiones v al 31
de diciembre de 2014 davengan intereses a unz tasa fija anual de 6.5% (entre 2.88% y 8.8%, al 31 de
diclembre de 2013).

El contralo de préstamo contiene ciertas restricciones de cumplimienio obligaterio para iz Compafiiz,
tales como: (i} durante la vigencia del contrato, la Compafifa solo podréd otorgar garantias rezles sobre
sus activos hasta por la suma de US$1.9 millones, y (ii) cuando la Compafiia se encuenire en mora
por incumplimienta de sus cbligacioness, no podra distribuir dividendos en efectivo, ni pagar présiamos
& sus accionistas, directores v representantes en general. A la fechg, la Compafiiz ha cumplido con
las clausulas restriciivas de esig contrato.

B)  Amrendamientos financieros -

L.os contratos de arrendamianto financiers comresponden z la adguisicidn de maguinaria vy equips,
estan suscritos con instituciones financierss locales, asian dencminados en ddlares estadounidenses,
devengan tasas de interés anual entre 5.45% y 8.8% =zl 31 de diciembre de 2014 {entre 4% v 8.8% &l
31 de diciembre de 2013), tienen vencimientos entre 2016 v 2018 y estén garantizados con los aclivos
adauiridos.

Los pagos minimos & efectuarse por plaro de vencimienio v el valor presente de las obligacionas por
arrendamiento financiero son los siguientes:
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 Sioon
Haste 1. afo . 2915 2,105
Mavyeor a 1 afic y hasta 5 ahos 5.103 7.003
e 8,018 8,108
Cargos financieros futures sobre obligaciones
por arrendamianto financiero ( 635) ¢ 887}
— Valor presente de las obligaciones por
Arrendamiento financiero 7,383 8,221

El valor presente de las obligaciones de arrendamientes financieros es como sigue:

Al 31 de diciembre de

~ T 2014 2013
SL090 S1LOCD
Hasta 1 afio 2,837 2,281
Mayer a2 1 afio y hasls 5 afios 4788 8.540
7425 8,821

— Los valores razonables de los préstamos v arrsndamientos financieros cordentes se aproximan & sus
valores en libros dadoe que el impacte de su descuento no as significativo. Los valores razenebles ss
basan en flujos de efective descontados usando la tasa de endeudamiento de 5.38% (2013 de

— 7.85%).

14 PATRIMONIO
a) Capital -
El capita] social al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, esta representado por 11,815,850 acciones
comunes de §/.1.00 de valor nominal cada ung, las cuales se encuentran integramente suscritzs v

pagadas y perignecen en un 52% & inversionistas extranjercs.

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, la estruciura sociataria de ia Compaiila-es la siguiente:

Participacion individual Namero de Total de

en el capital accionisfas participacion
% %
Hasta b 1 5.008
De 4001250 2 95.00
Total 3 100.00

b} Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, esta representado por 16,074 acciones de inversion, cuyc valor
- nominal es de $/.1 cada una.

c) Reserva legal -

De acuerdo con |z Ley General de Scciedades, ia reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de |z utifidad neta anual hasta alcanzar un monto squivalente al 20% del capiial pagado. En
ausencia de utllidades no distribuidas o reservas de libre dispasicion, la reserva legal deberz ser
aplicada a cubrir de pérdidas, debiendo ser respuesia con las utilidades de sjercicios posteriores,
Esta reserva puede ser capitalizada siendo iguaimente obligatoria su reposicion.
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Con fecha 25 de febrerc de 2015, en Junta General de Accionisias s aprobé ef incremenic de Iz
reserva legal en $/.66,582 para alcanzar el monto equivalente al 20% de! capital pagade segin o

dispone lg Lay General de Sociedadas.

d) Resuitados acumulados -

De acuerdo con ¢l Decreto Legislative 945 del 23 de diciernbre de 2003, las personas juridicas

domiciliadas que acuerden Ia distribucion. de dividendos o cualguier otra forma de di

stribucion de

utilidades, retendran y liquideran el 4.1 % del monic a distribuir (porcentaje modificado para Jos
proximos afios, ver Nota 18-c), excepic cuando la distribucion se efectiie z favor de persanas juridicas

domiclliadas.

&n Junta Gengral de Accionistas dei 26 de marze de 2014 y 27 de febrerc de 2013 se acerds digtribulr

dividendos por $/.2,807,000 y $/.5,215,000, respaciivameante.
CO3TC DE WENTAS

El costo de ventas por los afios termiriados el 31 de diciermbre comprende;

- 2014 2213

SLO00 3L.0C0
Compra de materia prima, auxiliares v suminisiros 24,857 20,855
Inventario inicial de materia prima, auxiliares y suministros 8,084 7,181
Inventaric final de materiz nrima e insumos ({ 9,955 ¢ 8 0843
Materia prima e insumos utilizados 22 966 20,072
Mano de obra directa 13,083 11,507
Depreciacion (nota 93 2,984 1,838
Amortizacion 108 103
Costo indirecto de produceion 17.756 13.18¢
Total costo de manufaciura 56,897 48,80¢
Inventario inicial de productos en procese {note 3) 388 1,081
Inventario final de productos en proceso (nota 8) 3 { 11475)  { 388)
Total costo de productos producidos 56,810 £7,002
Inveniario inicial de productos terminados {notz 8) 1,778 1,688
Inventario final de productos terminados (nota &) - 2721 | 1.778)

e B0 BB7 47214
GCASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por [0S afios terminados el 31 de diciembre comprenden;

2014 2013

S/.000 81000
Cargas ds personal 4,296 3,976
Berviclos prestados por terceros 482 42§
Cargas diversas de gestion ) 107

4 787 4511
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Las cargas de personal comprenden:

Susldos

Gratificaciones
Beneficios scoialas
Vacaciones

Ofras cargas de personal

GASTOS DE ADMINISTRACIGN

Los gastos de administracidn por los afios terminados a! 31 de diciembre comprenden:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Degraciacion {Nota 8)

Tributos

Deterioro de cusntas por cobrar {nota 7)

Amortizacién

Las cargas de personal incluyen:

Sueldos

Beneficios sociales
Gratificacion

Vacaciones

Otras cargas de personal

Losg servicios prestados por terceros inciuyen:

Asesarfa y honerarios profesionaies

Seguridad y vigitancia
Servicios de mantenimiento
Alquileras devengados

Comunicaciones v refaciones pliblicas

Bervicics plblicos
Otras

2014 2013
81600 B/.600
2,681 2,358
458 424
583 530
219 218
345 445
4,298 3,975
2014 23
81000 S.000
5,280 4,787
2,968 2,701
858 1,461
832 728
111 103
890 103
228 183
11,187 10,077
2014 2013
S$i.000 81040
2,843 1.703
803 1,143
485 331
191 185
1.658 1.440
5,980 4787
2014 2013
S4.000 S.000
488 881
528 461
573 428
548 367
248 279
198 138
384 325
2.868 2.701
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SITUACION TRIBUTARIA

a) E!gasto porimpueste 2 la renta en &f estado de resultados integrales comprende:
2014 - 2013
S/.000 S/.009
Impuesto & la renta: ‘ :
Corriente 3,888 2,888
Diferido 11 74
3,899 3088

b} La Gerencia considera que ha determinade la materia iImponible bajo el régimen general de!

<)

impuesto @ la renta de acuerdo con la legislacién fributaria vigents, la que exige agregar y daducir
al resultado, mostrado en los estados financieros aquellas partidas que la referida legisiacion
reconoce come gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto z la renta ha sido fijada en 30%.

La concilizcién de |z tasa efectiva del impuesto a las ganancias al 31 de diclembre de 2014 da
33.23% (de 34.58% al 31 de diciembre de 2013) con la tesa tributaria de 30.00%, es como sigue:

2014 2013

&1.000 % 51,000 %
Uillidad antes de impussto
ala renta 11.865 100.00 8.871 100.00
Impuesto a la renta calcuwlado segiin
tasa fributaria 3,560 30.00 2,651 30.00
Efecto fributarlo sobre adiciones {deducciones):
Diferencias permanentes 383 3.23 407 2.58
Efecto cambio de tasa (44} - - -
Impuesto a la renta corriente v diferido 3899 33.23 2088 34.58

La Adminlstracién Tributaria tiene [a facultad de revisar y. de ser el caso, corregir el impuesto 2 I
renta delerminado por la Comparifa en los cuatro dliimes-afios, contades a pariir dal 1 de enero
ciel afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspendiente
(afos ablertos & fiscalizacion). Los afios 2012, 2013 y 2014 se encuentran abiertos a fiscalizacion
vy los dos primeros se encuentran actuzlmente en procesc de revision por parte de Iz
Administracion Tributaria. Con respecto al afio 2011, el proceso de revision ha culminado v ia
Compafila se encuentra en etapa de reclamacion. Debido a que pueden surgir diferencias en Ia
interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a1z
Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se producsiran pasivos fributarios adicionales come
resuliado de eventuzles revisiones, Cuzlguier impuesto adicionz!, moras, recargos e intereses, s
se produjeran, seran reconcocidos en los resultados del afio en & que la diferencia de criterios con
le Administracidn Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no-surgirédn pasivos de
importancia como resultado de esias posibles ravisicnes.

Ce acuerde con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacidn del Impuesic z la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferenciz por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe coniarse con
cocumentacion e informacién que sustente los métodos v criterios de vaiuacion aplicados an su
determinacion. La Administracion Tributaria estd facultada = solicitar esta informacidn a:
coniribuyente.
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T}  Marco regulatorio - Modificaciones z ia Loy de! Impuestc a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la l.ey del Impuesic a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adefante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto & las rentz de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 v 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
vy 2018, v a 28% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos v ofras formas de distribucion de
utilidades gue acuerden las personas juridicas & favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan & disposicion en
efectivo 0 en especie durante los gjercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 20717 y
2018, v a 9.3%, a partir del 2019 en adsiante. La distribucion de utilidades acurmuladas hastz &l
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucidn de las mismas
se efectie en los afics siguiantes.

gy Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto 2
la Renta. A partir def afio 2009, |a tasa del impuesio es de 0.4% aplicable al monio de ios activos
netos gue excedan S/.1 milldon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta de!
Regimen General del Impuesto @ la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesio = iz
renta del gjercicio gravable al que corresponda.

COMPROMISCS

Al 31 de dicilembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha soliciiado a bancos locales cartas fianzas por
5/.5,614,000 v 5/.6,354,000, respectivamente, para garantizar ¢l fizl cumplimianto ds los soniraios de
venia. Estas cartas fianzas lienen vencimiento entre diciembre 2014 v maye de 2016,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compariia; mantiene algunos procesoes laberales inicizdos
cor ex trabajadores pendientes de resolver por reclamos de pago de beneficios sociales. En opinidn
de la Gerencia de la Compafila vy de sus asesores legales no es necesario constiuir unz provisicn a!
respacio .

Asimizmo, al 21 de diciembre de 2014 |2 Compaiiia mantiene un procesc contencioss frivviaric con la
Superintendencia de Administracion Tributaria reclamando distintas resoluciones de determinacién y
de multa vinculadas al Impuesto a la renta del efercicic econdmito 2007 por un imporie de
8/.1,770,271 (calculado a ia fecha de emisién de las respectivas resoluciones). En opinian de la
Gerencia y de sus asesores legales, como resultado de dicho proceso es posible que surian pasivos
para la Compafiia por aproximadamente $/.258,000.

Come resultado de la fiscalizacion del impuesto a [a renta y &l impueste general & {23 venias cel
gjercicio 2011, la Administracion Tributaria determing un mayor tributo de S/.1,962,518, de los cuzles
$5/.793,485 han sido aceptadoes por la Compafiia v $/.1,169,132 se encuentran en procesc ds
reclamacidn. En opinién de la Gerancia de la Compafiia y de sus asesores legales estiman que no se
requiere pravision.

EVENTCS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No existen hechos posterio'reas ocurridos entre la facha de clerre de esios estados financieros v (a
fecha de sste informe, que puedan afectarlos significativamente.
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EFECTIVO GENERADC POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad antes de impuesto a la renia

Ajustes:

Depreciacion de inmueble, maquinaria ¥ equipc
Amortizacién de intangibles

Ganancia en venta de maguinaria ¥ eguipo
Frovision de cobranza dudosa

Diferencia de cambio

Gastos financleros

Yariaciones netas en el capital de frabajo;
Cuentas por cobrar comerciales

Ciras cuenias por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipade
Beneficios por pager = los trabajadores
Cuentas por pagar relacionadas

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

- 31 -

2014 2013
s, 3/,
11,885 5,871
3,816 2,667
335 286
( 24) ( 21)
90 103
( 1,649) 752
555 318
{ 927} | 7,135)
B74 ¢ 2,928)
( 3,303) | 1,295)
( 121} | 58)
517 ¢ 1,008)
558 130
( 970) 4525
425 3.525
11.841 5,938
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